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1. Uvodem

Pravé dnes pozorujeme nejrliznéji se ménici instituce kapitalismu (USA,
Evropa s ESM, Cina, Indie, Latinska Amerika) nezfidka s rdznou mirou
autoritarskych systému s jeho ojedinélou schopnosti zpétné vazby a "tvarci
destrukce" (vyraz A.Schumpetera).

Diky akcelerujicimu vyvoji specifickych forem kapitalismu geopoliticky
vznikaji dynamické globalni nerovnovahy z diivodu rliznych typl rozvoje
ekonomik, hodnot a kultur spolecnosti :

Rychlejsi, ,pfimocarejsi rtist mladych, méné rozvinutych zemi (BRIC, SAE,
které cyklickymi krizemi prekonavaji nejistotu, tapani rozvoje (neni koho
kopirovat, ¢i od koho opisovat) a vznikajici nerovnovahy . Napft. Cina uz
zrejmé ,,dohnala“ ve velikosti HDP Japonsko s cilem se vratit zpét na pozici
nejvétsi svétové ekonomiky (s ohledem na svoiji lidnatost — nyni 1.3 mld

obyvatel — tuto pozici po mnoha staleti ne-li tisicileti drzela).



1. Posun temp rustu dle teritorii — na jak dlouho ?

Source of economic growth has
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1. Posun temp rustu dle teritorii — na jak dlouho ?

2. Contribution to GDP Growth Decline
in Emerging Market and Developing
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1. Uvodem

produkce statkl a sluZeb vs. mira investic a spotfeby. Mladé, méné
rozvinuté vétsSinou prekotné investuji do rozvoje (coz je jak priklad Japonska
ukazuje neudrZitelné) , spotfeba v Ciné jen 36% HDP, jinde pfes 50%. Stale
vSak v HDP v PPP/obyvatele hluboce zaostavaji, nicméné velka vétsina
obyvatel se prehoupla nad hranici chudoby, méné hladovejicich! Spotreba
statkd a sluzeb v mnoha vyspélych zemich stagnuje

vétsi nakladnost ristu v EU, Japonsku a USA oproti BRIC dana demokraticky
(?) prosazenou ekologickou regulaci s prisnéjsimi standardy odvozenymi jak
ze zdravotnich norem tak z hypotéz ekologicky udrzitelného rozvoje :
spolehlivost dodavek energie z ,,Cistych”, obnovitelnych energii a energeticky
usporny rozvoj — mnoho spornych predpokladd a nastroju mixujicich
dlouhodobé a kratkodobé zajmy a poznani (kam radit energii z jaddra). BRIC,
SAE a dalsi zemé na vzestupu omluvaji zanedbanou ekologiii nerozvinutosti a
nedostateCnymi zdroji, ale reaguji mnohdy autoritarsky rychle zavadénymi
relevantnimi“ ekologickymi technologiemi (vzorova zelena mésta Abu Dhabi,
Cina jako kli¢ovy producent solarni a vétrné energie, a snad i osobnich
automobill s elektrickym pohonem)



Struktura regionalni spotreby primarni energie v roce 2012 (%)
Barevneé seshora: uhli, obnovitelné zdroje mimo ,,modrou” vodu, jadro, plyn, ropa
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Vyvoj spotreby/produkce energie z obnovitelnych zdroj:

Ve kterém regionu a jak relevantni technologie ?

Other renewables consumption by region
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1. Radikalni zména : bridlicovy plyn v USA — produkce a ceny
Plyn nyni dalezitéjSi nez uhli jako US energeticky zdroj

Visual comparison of US shaleplays yields, US Henry Hub spot price and US Shale gas
production
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» V plynu USA po padesati letech opét v plynu sob&sta¢né a ceny mimoradné nizké diky bridlicovému plynu. Po
desetiletich se v USA odtrhl vyvoj ceny plynu a ropy, ktery byl diive svazan. Mira energetické sobéstacnosti 18% v roce
2011 nejnizsi ppo tadé let.

> dusledkv nro nokles emisi v USA (mimo Kioto). a vvvoz vvtlaceného US uhli do Evropv



1. Radikalni zména : Kdo produkuje a spotfebovava plyn ...vyznamny zdroj
energie: globalni toky plynu v roce 2012 (v mld m3 dle BP)
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» V plynu USA po padesati letech opét v plynu sobésta¢né a ceny mimotadné¢ nizké diky bridlicovému plynu. Po
desetiletich se odtrhl vyvoj ceny plynu a ropy, ktery byl diive svazan. Geostrategické souvislosti pro situaci v Rusku a
pritomnost USA na Blizkém vychodg. ...Toky LNG do Japonska ziejmé oslabi pbnoveni provozu JE v Japonsku..

> ...dusledky pro pokles emisi v USA (mimo Kjoto). a vvvoz vytlaceného US uhli do Evropy



1. Segmentace trhu s plynem :
oddéleni regionalnich spotovych cen plynu v USA a EU
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1. Segmentace trhu s plynem : prehled regionalnich spotovych cen plynu v
¢ervenci 2013 (v USD/ mmbtu) — ruzné drivery podle regionu
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1. Segmentace trhu s plynem a vyhled cen plynu v US

Figure 5: Annual average Henry Hub spot prices for natural gas in five cases, 1990-2040 (2011 dollars
per million Btu)
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1. Segmentace trhu s plynem : podil druht cenotvorby v EU
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2. Ceny elektfiny a EU konkurenceschopnost

Obvyklé otazky:Energy price gap...FT.COM,

Dieter Helm Why are energy prices so politically toxic ?
Energy efficiency costs down ? Eceee.org
Europeainvoice.com, Bruegel.org Valeria Cipollone 9.10.2013
euroactiv.com Efektivnost — uc¢ini obnovitelné zdroje Evropu
konkurenceschopné;si? 22.1.2014

Reduce EU energy intensive industry ?

Japan opens door to restart nuclear plants FT 25.2.2014
Poznamka: Pojem jaderné energie jako soucast nizkoemisniho
zdroje se v soucasném draft EU 2030 objevuje jen v nékolika
zminkach, ale pripravovana EU regulace oblasti jaderné energie
miuize zpiisnénim ndrokiim tento zdroj vyrazné zdrazit s dusledky
pro novou vystavbu ¢1 dokonce omezit efektivni fungovani
stavajicich kapacit. DulezZite znovu prodiskutovat v EU.

Source: EU Climate and Energy draft (leden 2014)


http://link.ft.com/r/8P1R88/A5A944/ZBH471/52W7T9/42K6QV/9A/h?a1=2014&a2=2&a3=25

2. Vzestup cen elektriny v EU

Box 2: Changes in EU weighted average retail electricity prices for households and
industrial consumers in the period 2008-2012.

Gas and electricity prices (including taxes and charges) for industrial consumers have
mcreased by 3.3% and 15% respectively during the period 2008 to 2012 whilst those for
households have increased by 13.6% and 18%.

Electricity price evolution by component 2008-2012
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Source: Eurostat. Includes taxes in the case of households; excludes VAT and other recoverable taxes in the
case of industry, other industiry exemptions are not included (not available).

Source: EU Climate and Energy draft (leden 2014)



2. Vzestup cen eleKktriny v EU oproti cenam v USA, velka konkurencni
nevyhoda oproti ozivenému prumyslu v USA, navic nejen globalni trh , ale i
EU trh nehomogenni, segmentovan s riznou urovni cen

Graph 1.2.8:  End-user electricity prices for industry
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2. Vzestup cen eleKktriny v EU oproti cenam v USA, velka konkurencni
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2. Vzestup cen eleKktriny v EU oproti cenam v USA, velka konkurencni
nevyhoda oproti ozivenému prumyslu v USA kompenzovana nizsi jednotkovou
spotifebou dily poklesu energeticky intenzivni vyroby — dopad na CR ?

Graph 1.2.11: Share of some Energy Intensive Sectors (EIS)
and share of Manufacturing in GDP - 2001-
2012
Flcl 00
16 [ =—
__-..'-.._..--_-_-—-——'—-——
12 e
g -
4
*—e - .- — 9 o o 9o 99— 9
D 1 1 1

2001 2002 2005 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

- = ws = EIS - EU-27 ——a—— Chemicals - EU-27 Manufacturing - EU-27
- am amw EIS - US Marfycrarmg - US ———— Chemicals - US

Note: For the EU-27 energy intensive sectors include
Fabricated metal products, Basic metal, Other non-metallic
mineral products, Chemicals and chemical products, Coke
and refined petroleum products, Paper and paper
products, Mining and guarrying.

For the USA, energy intensive sectors include Mining, Non-
metallic mineral products, Paper products, Petroleum and
coal products, Chemical products, Primary metals,
Fabricated metal products.
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Source: EU Climate and Energy draft (leden 2014)



2. Realné jednotkové naklady na energii jako % pfidané hodnoty ve

zpracovatelském prumyslu
As mentioned above the level of Real Unit Energy
Cost measures the amount of money Spent on Graph 1.1.1:  Real Unit Energy Costs as % of value added,

. . manufacturing sector

energy sources needed to obtain 1 unit of value
added. Their evolution thus combines the energy
component of the sector's inflation and the energy
intensitv of the sector.

=i

o

i

™

1 i A - A A A ) A

1903 1996 1997 1998 (999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2000 2010 2011

w— 1127 o—— 18 - P wwessCN RU

Source: Commission Services based on WIOD database.
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2. Rozklad komponent jednotkovych nakladl na energii ve zpracovatelském
pramyslu

Graph I.1.3:  Real Energy Price levels - Manufacturing
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Graph [.1.4:  Energy Intensity levels - Manufacturing

|
o..
s
.
.
| .
*a
*a
.
‘e
\ ."c
-------
............. .......
\ KRR
1| B, W
—-—9
| " \ i s
------ ——— 1 —— 1

Note: including feedstock
Source: Commission Services based on WIOD, ESTAT, OECD

and World Development Indicators databases.

EU Climate and Energy draft (leden 2014)



2. Redeni v exportu RES zafizeni ? Solarni panely : Hluboky obchodni deficit
EU...

Graph lll.2.1: EU-27 exports and imports of solar
components from Extra-EU
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2. Re3eni v exportu RES zafizeni ? Obchodni piebytek vétrné elektrarny...

Graph lll.2.2: EU-27 exports and imports of wind
components from Extra-EU
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. Redeni v exportu RES zafizeni ? Podle zemi...CR ok ve vétrnych el.

Graph lll.2.3: EU Member States infra and extra-EU imports
(M) and exports (X) of solar components and
equipmentin 2012
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Source: EU Climate and Energy draft (leden 2014)



. Neskutecné vykyvy HDP — nejslabsi dvourychlostni Evropa
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2. Nejvétsi rozdil ve vyvoji avér

Credit growth (yoy, %)
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2.V Evropé se zpomalilo podnikové investovani (nikoliv v USA)
nejistota politik podryva ochotu investovat dotyka se téz energetiky

Non-financial corporates investment
(Share of GDP, 4Q-moving sum)
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2. Nove cile EU 2030 balicku — na jak dlouho?

The analysis 1n the impact assessment published alongside this Framework assessed various
GHG reduction targets (35%, 40%, and 45%). It confirmed the conclusions of the Energy
Roadmap 2050°, namely that the costs of a low carbon transition do not differ substantially
from the costs that will be incurred 1n any event because of the need to renew an aging energy
system, rising fossil fuel prices and adherence to existing climate and energy policies.
Nonetheless, energy system costs are expected to rise over the period to 2030 to a level of
around 14% of GDP compared to about 12.8% in 2010. There will, however, be a major shift
away from expenditure on fuels towards mnovative equipment with high added value that will
stimulate nvestments for mnovative products and services, create jobs and growth and
improve the Union's trade balance. A favourable economic framework and a targeted
industrial policy as outlined in the accompanying Communication for an Industrial
Renaissance’ should assist industry and businesses to exploit these opportunities.

Experience with the current 2020 framework indicates that while European and national
targets can drive strong action by the Member States and growth in emergig industries they
have not always ensured market integration, cost-efficiency and undistorted competition. The
impact assessment indicates that a main target for greenhouse gas emissions reduction
represents the least cost pathway to a low carbon economy which of itself should drive an
increased share of renewable energy and energy savings i the Union.

Source: EU Climate and Energy draft (leden 2014)



3. Kde jsou investori do energetiky ? Nejistota...
Mezindrodni dluznici pod tlakem mezindrodnich vériteld — jak dlouho ?

* nasledné zemé s rozsahlymi mé&novymi rezervami (prebytky z exportu Cina
3.6 bilionu Usd, Japonsko, Tajwan,arabské zemé s ropnymi pfijmy...) versus
s trvale deficitnimi verejnymi financemi (...) . Volné dodatecné financ¢ni
prostredky potfebné k profinancovani rozpoctovych deficitl a verejného
dluhu jsou pro deficitni zemé Zivotné dulezité. Soucasné ménové usporadani
souCasné umoznuje vznik ménovych valek. Pfi trznim utvareni kursu USD,
japonského yenu a evropského Eura kazda vyznamna poptavka Ciny z &inskych
ménovych rezerv po statnich finan¢nich instrumentech v yenech muze
generovat rlst kurzu yenu, ktery ohrozi konkurenceschopnost japonského
exportu ve prospech konkurenceschopnosti Cinského zbozi. Kurs Cinské mény
dost neplave, ale je spise administrativné zavésen na USD v
(podhodnocenném?) sménném kursu, ktery zda se zvyhodnuje Cinsky export .
Nebezpeci spociva v mozné odpovedi postizenych zemi v podobé navratu bud’
k omezeni toku investic v podobé zdanéni zahranicnich investic, nebo
k omezeni toku zbozi tedy k protekcionismu, ktery ovsem zdrazi dovazené
zbozi, ale udrzi domaci pracovni mista.
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4. Globalni zahrani¢ni Cisti dluznici a véfitelé — permanentni kontext ?
proC ? Kdo ?
In 2010, the United States was the world’s largest foreign debtor and

Japan the globe’s largest foreign creditor
Net position, 20107

3 billion
Largest net foreign debtors? Largest net foreign creditors!
Assets Liabilities Assets Liabilities
United 372 3,010
States A 15284 18,356 Japan E 6759 3743
Spain 1673 2936 China 2,193 3,892 1,699
Australia 1044 1796 Gemany 7323 6116
Brazil 587 1,200 Saudi Arabia 1,084 202
[tahy 274 38T Switzedand 3047 2348
Linited
Kingdom 10,943 11,380 Hong Kong 2723 2032
Mexico 2548 613 Taiwan 1,015 389
Linited Arab
Greece 315 646 Emirates 783 148
France 6,622 6947 Singapore 6,622 84
Poland 162 470 Morway 1,122 762

1 Calculated as foreign invesiment assets less forsign investment liahilities.
SOURCE: Intematicnal Monetary Fund; McKinsey Global Institute analysis




4. Ménici se struktura obchodu vyspélych a rozvijejicich se zemi

Countries’ trade with emerging economies
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4. Vyznam zapojeni do globalnich hodnotovych retézcu ve
zpracovatelské prumyslu pretrvava, nas prumysl je soucasti
* S rostouci mirou technické vyspélosti a klesajicich relativnich ndkladl na
prepravu dochazi k vétsi mife outsourcingu a offshoringu nékterych ¢innosti:
integrovane¢ globalni hodnotove fetézce sofistikované optimalizuji meziprodukty a
hotoveé vyrobky

« S rostouci mirou globalizace a vertikalni specializace vyroby se stavaji globalni
hodnotové fetézce dominantnim rysem svétové ekonomiky a obchodu. Napft.
Meziprodukty (,,mezidovozy*‘) pfedstavuji 60% globalniho obchodu a akolo 30%
celkového objemu obchodu probihd mezi dcefinnymi firmami stejnych
nadnarodnich spole¢nosti.

* Aby se zem¢ udrZely konkurenceschopné, musi zajistit rychlé a efektivni
fungovani kazdeho stupné hodnotoveho fetézece

* Tradi¢ni (,,hruba®) data o exportech a importech mtizou zptisobit zavadejici
pohled na podilech na svétového obchodu

Zdroj: Hofbauer G., et al: Payoff from World Trade Agenda 2013, ICC , and Trade facilitation matters, VoXxEU, September 14, 2012
http://www.wto.org/english/res_e/statis_e/miwi_e/tradedataday13 e/paul_schreyer e.pdf
31



http://www.wto.org/english/res_e/statis_e/miwi_e/tradedataday13_e/paul_schreyer_e.pdf

4. Musime zafixovat dynamickou konkurenceschopnou pozici
¢eskych podnikd v ,globalnich hodnotovych fetézcich®

Dulezitym znakem globalizace je, ze podniky rozkladaji své produkéni procesy do
ruznych obchodnich jednotek, které nasledné rozmistuji po svéteé tak, aby dosahly
maximalni efektivity a zvétsily rozsah pokryti novych trha./or new markets. To se tyka
tzv konceptu globalnich hodnotovych fetézcu a mezinardoniho sourcingu. (Viz
iniciativa OECD-WTQO). Pozor na dopady unit energy costs.

Cile mezinarodniho sourcingu — podil kliCovych aktivit a podpurnych funkci realizovanych

prostrednictvim mezinarodniho sourcingu (%), 2009
|
DE UK 5l

W Intra-BJ-27  m Cther Buropean countries O China B India @ USA and Canada 0 Cther countries
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4. Intenzivni globalni ekonomicka soutéez

Politika mensich stata v oblasti
konkurenceschopnosti, exportu i ) ) o ., .
primyslu musi sméfovat k: B Rychle rostouci a velké ekonomiky jako je Cina, Brazilie nebo Turecko

maximalné vyuZzivaji svou konkurenéni vyhodu v oblasti nakladu na
*Hledani a maximalnimu vyuziti pracovni silu a vytvari tvrdou hospodaFskou soutéz na trhu low-end zbozi a

svych komparativnich vyhod sluzeb
*Odstranéni neefektivit, ktere B Jak nicméné naznacCuje nize uvedeny graf, maji tyto staty diky velikosti
brzdi ekonomicky rozvoj a svého trhu, ekonomickému rastu a pfilivu zahraniénich investic vyssi

vedou k plytvani zdroji (tyka se
mj. 1 korupce, nadmérné
byrokracie, ale i energetické
naroc¢nosti aj.)

ambice — presunout se z kategorie zemi s levnou pracovni silou do pozice
zemi s vlastni védou, vyzkumem a inovacemi

*Posileni orientace své 30,000% 200000,000

ekonomiky na odvétvi s vysokou 25.000% 250000.000
20,000% R lalelelomelsle]
15, 000% 1 SO0, OO0
10,000% pRelalele o melelyl
5,000% l 50000,000
0,000% 0,000

piidanou hodnotou
Cina

«Aktivnim pronikani na
zahrani¢ni trhy a upevilovani
svych pozic v mezinarodnim
obchodu

Podil na svétovém high-tech expartu

Hodnota high-tech exportuv mil. EUR

pons
m 199& ?podn na :.u-:":tov-cm hlgh -tech prortu

m 2008 (podil na svétowvem high-tech exportul}
2008 [hodnota high-tech exportu v mil. ELJR}

Pozn.: 1) Exporty pro EU27 nezahrnuji vnitini obchod mezi élenskymi zeméami.

2) Od roku 2007 se pouZivd aktualizovand definice high-tech SITC Rev. 4, kterd nahradila SITC Rev. 3.

Zdroj: EEIP, OECD, IMF
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4. Domaci export vyzaduje zahranicni import

Priklad:
transportni

USA

zarizeni a

Japan
Other NAFTA

elektronika

Korea
UK

- domaci vs.

Spain

zahrani¢ni
hodnota

Vyrazny podil
celkovych
mezidovozu
s€ pouziva
Pro vyvoz

Transport equipment Electronics
China S R L S s
Other Europe R P 1 P ]
e e ) o —
o AR —
— UsA
e —— Foreign Content Germany M Forelen Content
Emmm— ® Domestic Content rasics - m Domestic Content
— Switzerland PO
—— UK -
| owerees | France W
| | italy
g m 100 ¢ sstion 1% L %0 0 100 00 300 400 500
Intermediate Imports embodied in exports, 2009
% of total intermediate imports
100
90 m Total
80 Transport Equipment
70 M Electronics
60
50
40
30
20
- il
0
United Japan Mexico Germany China Korea Czech Hungary
States Republic

Zdroj: http://www.wto.org/english/res_e/statis_e/miwi_e/tradedataday13_e/paul_schreyer_e.pdf
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4. OECD-WTO Databaze obchodu podle pridané hodnoty

Dataset: OECD-WTO Trade in Value Added (TIVA)

Tlme 2009
Vanable EXGR FVASH Forel n value added share of gross exports

Republic Zealand | Republic Kingdom | States

Industry

TOTAL: TOTAL 12,44 2438 20,89 18,56 38,66 273 25,38 1493 396 19,22 4485 21,07 16,97 11,39 8,59 2853
01T05: Agriculture, hunting, forestry and

fishing 878 158 1831 1838 273 1% 1728 842 1602 1611 1861 179 148 18 565 1508
10T14: Mining and quarrying 919 169 606 1013 1998 1838 1273 1223 1504 999 1583 985 107 834 769 N2
15Ti6: food producs, beveragesandtobacco. ~ ygo5 1806 1783 276 2% 190 2% 975 24 178 XM 138 1504 M6 651 185
17T19: Textiles, textile products, leather and

footwear 1429 28 237 16 220 R4 AW 140 MI 0 206 4628 1811 1916 164 725 1483
20T22: Wood, paper, paper products, printing

B G 1097 B4 158 218 B9 194 043 939 283 182 4p4 A5 4e2 8B 708 283
23T26: Chemicals and non-metallic mineral

products 195 3099 303 5049 3951 3OS 6T 217 6023 23T 8027 BT 649 208 1446 339
27T28: Basic metals and fabricated metal

products 25 B4 Mg BY WO A/ B/ AR LB 2% IB NB 4B 408 1024 297
29: Machinery and equipment, nec %A WG 299 N BHU K. 2804 M4 Ny 2N 457 A 1S 14 00 2968
30733: lectrical and optical equipment 1955 23 B3 MM 839 975 AN 79 M43 B9 5% BT /5 1081 47 78
34735: Transport equipment 209 3811 455 n17 4634 40,85 B 1455 35,15 B 6261 2847 N7 1922 1425 2946
45: Construction 184 1778 1807 i 198 L1 . ;5 1589 2091 1591 1081 99 529 46
50755: Wholesale and retail trade; Hotels and

restaurants 893 989 998 1825 1743 919 104 552 142 1381 1676 597 992 33 352 842
60T64: Transport and storage, post and

telecommunication 8% 1697 911 4558 164 1282 209 179 %43 445 193 851 1049 877 521 2455
65767: Financial intermediation 217 884 78 505 1277 64 879 35 9,03 759 968 42 79 6,18 346 883
70T74: Business services 672 1024 6,3 973 70 877 8,06 414 1202 105 1367 79 5,69 392 404 291

data extracted on 20 Mar 2013 16:01 UTC (GMT) from OECD.Stat
Celkovy podil zahrani¢ni pfidané hodnoty na exportu Ceské republiky v roce 2009 byl jeden
z nejvyssich - 39 %, dopravni zatizeni skoro 50 %, jenom Slovensko vice 63 %

Zdroj: http://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=40610#
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4. Kolik je naSich exportéru a kam vyvazeji ?

Pocet vyvozci, ktefi vyvezli Pocet vyvozcy, kteri vyvezli

Pocet vyvozcl celkem v sboi do EU v obdobi 2006 — 2P0Zi mimo EU v obdobi 2006

obdobi 2006 — 2012

2012 (1 vyvozce mizZe byt ) 20%2 o

zahrnut pouze jednou v (1 vyvozce muze byt zahrnut

daném roce) pouze jednou v daném roce)

Pocet
5 Rok vyvozcu
Pocet Rok Pocet vyvozcu
Rok vyvozcil Y 2006 11140
2006 17055 2006 12364 5007 16096
2007 18531 2007 12750 1008 11966
2008 18527 2008 12977
2009 11269

2009 17792 2009 12234
2010 16405 2010 10829

2010 10280

2012 10271 2012 12295



S. Nevyhnutvelny dusledek - snizeni ratingu S&P 2012 po Creditwatch warning
— Pro€ ? ReSenim neni jen AUSTERITY ale zvyseni COMPETITIVENESS

Podobné jako Standard & Poor’s 2012, vidim Krizi verejnych
financi v Sir§im kontextu mezinarodni konkurenceschopnosti

,,ACkoliv chapeme nedostatek fiskalni proziravosti jako hlavni
faktor prispivajici k vysokym vetrejnym dluhtim v nékterych
zemich jako Recko, véfime, Ze kli€¢ovym problémem pro
Eurozonu jako celek je rostouci rozdil
v konkurenceschopnosti mezi jadrem a tzv. periferii.

Spolu s rychlym nartistem rozvah evropskych bank to vedlo
K velkym a rostoucim vnéjSim nerovnovaham, projevujicich se ve
velikosti nerovnovahy financnich sektorti mezi Cistymi exportéry
bankovnich systémi a Cistych importéra“

Source: Standard & Poor 2012 January 13



Problémy Italie a PIIGS nejenom v dluhu ale i
konkurenceschopnosti

Productivity has fallen, while labour costs have soared

Real GDP/total employment Linit labour costs indices
{2000=100) (2000=100)
110 140

Germany 135 Italy
N 4 130

105
125
100 120
115
110
95 105 Germany
Itaky 100
0 95
200002 04 06 08 10 200002 04 06 08 10

Sountes: QEGEY Eorastal

Problémy konkurenceschopnosti rady zemi EU, nejenom v cenové
ale i necenové konkurenceschopnosti



4. Cenova konkurenceschopnost jizniho kfidla se probrala...

Relativni jednotkové naklady na pracovni silu klesaji (rok 1999=100, smér nahoru = rist
Competitiveness (relative unit labour costs, 2005=100, OECD data)
~——|Italy ——Spain ——France = -Germany -——Portugal ——Greece (cpi based)
1125 | | —
1120 |
1115 4
1110 -
1105
1100 -

Zdroj: OECD (2013)
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6. konkurenceschopnost
..necenova — pyramida faktoru

Instshiions
——
lnavatian - - - Infrestructore
Eusinass I Mezroezonomiz
i \/ e E—
| M T X Haakh and
Merket siza ' T, L primary . \
1 education

.'u_‘_. [ ..'

L | N | Highar aducation
, / o trainig
. -""-._-__.-\' Goods markat

=l efficiency
Lsbor market efficiency

Inovace
wm [zach Republic  =fm [nnowation-drivan aconomics |

L

zdroj: Mejstiik NERV et al (2011)

http:/Mmww.vlada.cz/cz/media-centrum/aktualne/nerv-ramec-strategie-konkurenceschopnosti-82538/



4. SoucCasny stav Ceské ekonomiky
Global Competitiveness Index: problém 3i

- SRiCR se =

Innovation _— “——_ Infrastructure Innovation _—
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4. Boj 0 cenovou a necenovou konkurenceschopnost se stupnuje
Ostra kritika némecké ekonomickeé politiky ze strany US Treasury

* The US Treasury: “Germany’s anaemic pace of domestic demand growth and
dependence on exports have hampered rebalancing at a time when many other euro-
area countries have been under severe pressure.” “The net result has been a
deflationary bias for the euro area, as well as for the world economy.”

* Americané, ktefi pripominaji, ze prebytek némeckého bézného uctu je vétsi nez
¢insky, zdlraznuji, Ze némci si nekupuji dost zboZi ze zahranici (zejména z USA).
Politika uspor vedla k poklesu kupni sily, poklesu dovozu slabSich zemi a celkova
bilance eurozdny se diky aktivnimu Némecku posunula z vyrovnané do aktivni.

* Némecko odmitd obvinéni. Vasniva debata zdlraznuje, Ze (na rozdil od fiskalne

neodpovédnych USA podporovanych QE) si fiskdlné odpovédné Némecko udrzuje Eﬁgﬂ?ﬁ’;:"rrﬂﬂrﬁ'ﬂfﬂm‘m

konkurenceschopnost cenovou i inovativni, udrzuje kladné bilance rozpoctu a _wglahted acc?gt 235%5?
’ v v s s . . 7. , ey 0

obchodu. Navic spotfeba postupné roste spolu s redlnymi mzdami. navic i cenové 115 = — 3

indexy nemovitosti ve méstech rostou. Némecké prispévky a garance pUjéek rdznym
stabiliza¢nim fond(m EU presahuji celoro¢ni némecky rozpocet a jous bezprecedentni
(nemluvé o prelévani fondu ECB v rdmci Target 2).

4

Prebytkovy bézny ucet si mohou udrzovat ti, ktefi jsou produktivnéjsi a inovativnéjs
nei ti ostatni, ktefi se mohou poucit a zlepsit svlj vykon. Pravé tato konkurence
vede ke zlepSeni produktivity, coz pravé pohani svétovou ekonomiku spravnym
smérem. Jde o dynamickou hru, kde dnesni vitézové mohou zitra prohravat. Je
pfiznacné, Ze protekcionismus a nacionalismus narista v zemich s institucionalné
disfunkénim usporadanim, které jim brani v adaptaci.

1991 2000 13

Source: Thomsan Reutars Datastream

Zdroj: Financial Times (November 2013)



4. Snaha o posun ¢eskych podnikt v hodnotovych retézcich

Pozice CR v hodnotovych fetézcich

Nizka pridana

Vysoka pridana Vyssipridana Nizka pridana Vyssipridana
hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota
Chceme vytvofit podminky  Reticallesieliog et i ol
a sluzby, které Geskym d2oracovant V' Vyroba I \
exportérim umozni sy I slozitajsich I I
. primarnich |
posunout se vySe Vv : —— | Cr e soucastek a
hodnotovych fetézcich Vyzkumavyvoj  y surovl I vjrobkovych Sluiby spojenés
vyroby, | meziprodukty | moduld i bt
' Design | [ umistovani
Vyroba I gg&m‘m vyrobku na trhu
Tento aspekt PR i '
jednoduchych |
proexportnich ¢innosti Flanovani : soutastek a | sc;uééstekna
vyzaduje nejsilné;si polotovard | ARt | |
posileni orgwaru — tj. I\ ) | /I
koordinace  jednotlivych S e Ve

polittik a vyuZivani jejich
synergii. o

~~ PievladivCR —

V tomto segmentu
dochazi k posunu
Ceskych producentu

Sem bychom se chtéli
Sem bychom se chtéli presunout...

presunout...
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4.. Korelace ¢eského vyvoje s némeckym: dopady z a do energetiky

Czech PMI PMI (left scale)
German PMI PMI output (left scale)
0 i 120 Industry (yoy, wda)
German IFQ (right scale) 68 : 20%
60 : 110 10%
f 0%
S0 ) 100
" 10%
0 \ %0 -20%
U 80 23 T T T T T T -30%
Apr-05 Apr-07 Apr-09 Apr-11 Apr-13 Jun-01 Jun-03  Jun-05 Jun-07  Jun-09 Jun-11 Jun-13

I COP (yoy.%. left scals)

6.0 Industrial production  (yoy,%, right scale)
Mominal exports (yoy, %, rfght scale)

42 —

2.4

0.6

-1.2

-3.0

Jan/11 Jul/11 Jan/12 Jul/12 Jan/13 Jul/13 Jan/14 Jul/14

Zdroj: Societ General Group (2013) M.Drimal
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Consensus oc¢ekava :
1% pokles HDP 2013
1.8 % rust HDP 2014

Klicovy faktor rust exportu



The Competitiveness Strategy 2011 and its tools

=» nine pillars :
Innovation

=> 43 s p6CIfI C proj ects Enterprise and the market for
goods and services

=» two links to other strategic documents (cohesion
policy, export strategy)

=» 250 measures in 4 implementation programs >
_ Financial markets S

=> Public sector g—
o

- Education and employment Labour market @
i

-» Business environment Education S
<))

- Economy of global innovation Healthcare E
b

c

<

Macroeconomics

= Interaction with other conceptual documents and Infrastructure

policies (Energy Policy, National Reform Institutions
Program, National Innovation Strategy)

9 OECD Report on the CR (2011) highly appreciated Czech
C

Link to the pro-export strategy

mpetitiveness Strategy (2012-2020) adopted by the government. We

have entered the implementation phase



5. Zavérem

vyznamna liberalizace mezinarodniho obchodu (WTO) umoznila rtist
exportné orientovany s prebytkovou obchodni bilanci (resp. kladnym
béZnym uctem platebni bilance) versus rlist dovozné orientovany s deficitni
obchodni bilanci). Mladé, rozvijejici se ekonomiky se neprosazuji jiz jenom
niz§imi naklady a/nebo nizsi kvalitou, ale dle statistik Eurostatu se Cina od
roku 2006 stala nejvétsSim exportérem high-tech vyrobku a predstihla USA
(16.9% resp. 16.8%) s odstupem nasledovana EU-27 (15% - Némecko, VB,
Franice a Holandsko vpredu) a Japonskem (8%).

rust s Usporami (BIC ale i Finsko) versus rist na ukor zadluzenosti
verejnych i individudlni rozpoctu (nejmarkantnéjsi USA, PIIGS a vétSina WE,
ale i japonsko s 200% HDP domacim zadluzenim). Pt. Velké spoléhani na
nakladny, obtizné udrzitelny evropsky socidlni model (ESM) zejména v jeho
sttedozemnich variantach versus Cina, Brazilie s jejich malo rozvinutym
socialnim a penzijnim systémem a kulturou individualnich Uspor na stari



5. Zavérem

Dlouhodoba udrzitelnost rozvoje vyzaduje prosazovani analyzy vsech
c¢asovych horizont(, ekonomickych, environmentalnich a socidlnich dopadt z
hlediska celku i klicovych zajmovych skupin. K ex ante i expost analyze
dopadu variantni regulace slouzi tzv. RIA (klicova je zde identifikace a analyza
problému a variant jejich reseni, které mohou regulaci i vyloucit) ale i EIA.
Pokud neprovadime dusledné ex ante (i s vedomim nejistot poznani)
otevirame cestu klientelismu napr. v podobé poslaneckych pfilepkt

s netuSenymi dopady. Souhlasim s tim, Ze otazky obsahu regulace (rozvijené
pani Brixi) odrazeji vztah statu a soukromého sektoru respektive jejich
dominujicich predstavitell representujicich mnohdy prevazné kratkodobé
zajmy klicovych hracu politického resp. hospodarského cyklu neboli povahu
,governance”, zatimco povaha problému vyzaduje dlouhodoba feseni. Skryté
kratkodobé zajmy se nezridka skryvaji pod dlouhodobymi zdjmy (zvyhodnéné
ceny odbéru solarni energie bez dynamické vazby na navratnost investic a
urodné pudy, naklady likvidace). Dobre dokumentovano v zavérecné zprave
NERVu ze zari 2009 na rozpoctech. Dlouhodoba udrzitelnost rozvoje vyzaduje
dosud zfidka vidané



5. Zavérem

e vynucovani dobrovolné sdilenych obecnych pravidel hry . Na strané druhé
zUstdva rada nesmyslnych intervenci do financi domacnosti (jako byly
subprime, nebonitni hypotéky, tak ucelové nafouknuté a neprovérené dotace
solarni energiie) které deformuji informace trhu a zasluhuji zpochybnéni Ci
odstranéni.

* dochazi ke strategickému preskupeni ekonomické a politické moci (vedle G7
roste role G20) s rozdilnymi predstavami o obsahu regulace a ,,global
governance” viibec. Méni se podil vysoce demokratickych a autoritarskych
rezimU na moci (,Barbarians are at the gate ?“). Kolega Sedlacek vsak spravné
klade otazku zda , barbari nejsou také mezi nami“

Tvurci destrukce se nastésti dotyka i rozvinuti intelektudlnich paradigmat, s
jejichz pomoci svét vykladame. Praveé verejny souboj nazorovych proudu (s nimiz
nékterymi sdm hluboce nesouhlasim) podnécuje nové argumenty/ifeseni a
slibuje, ze ani zadna budouci krize nebude katastrofickou ci fatalni, ale ozdravnou.

Napft. dle Maastrichtskych dohod by zemé EU nemély prekracovat deficit 3%,toto statické pravidlo v NERVu doporucujeme dynamizovat:
soucet procent ristu HDP+procent deficitu HDP by nemel pfesahovat arbitrarni hranici 4 procenta HDP atd.)
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