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Strategie mezinarodni konkurenceschopnosti CR a jeji duleZitost
v kontextu probihajici krize Eurozény
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Zdroj: EEIP (2012): Krize verejnych financi a jeji dopad na
podnikani, studie pro SPD CR, duben 2012



2. Konkurenceschopnost CR

Pokles necenové konkurenceschopnosti CR z 31. mista v roce

2010 na 36. misto v roce 2011 a na 38. misto v roce 2012

(zejména diky slabym institucim a neflexibilnimu trhu prace)
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2. Konkurenceschopnost CR

o , . Pyramida konkurenceschopnosti
v Ani v jednom z dvanacti

oilifil nepatii Geska Nizka necenova mezinarodni konkurenceschopnost CR
republika mezi nejlepSich
dvacet zemi na sveété.

vV institucich a nékterych
dal$ich oblastech Ceska
republika patfi k nejhorSim
ze 139 srovnavanych zemi.

vV inovacich je CR na
pramérném 38. misté

v MSP (zvlasté pak start-up a
early stage firmy) jsou
motorem inovaci

v Financovani MSP
prostrednictvim
alternativnich investicnich
fondu je dulezitym
nastrojem Kk jejich podpore.

Zdroj: EEIP (2012): Krize vefejnych financi a jeji dopad na Pozn.: Cim tmavsi barva, tim
podnikéani, studie pro SPD CR, duben 2012 nizsi konkurenceschopnost
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3. Oddluzeni bank a financovani SME?

Oddluzeni (deleveraging) bank v Eurozone — kdo poskytne
financovani napfiklad malym a stfednim podnikum (MSP)?

20 r
v’ Pokles uvérovani firem 9%
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v’ Zpfisnéné podminky pro

3. Oddluzeni bank a financovani SME?

Ocekavane zprisnené podminky uveru pro podniky u Ceskych bank
podle aktualniho pruzkumu CNB — duleZitost nebankovniho
financovani v€etné fondu rizikového kapitalu!

Graf 1 Zmény Uvérovych standardl bank u Uvérd nefinanénim podnikdm (otdzky 1, 2 a 6)
(Cisty procentni podil, kladna hodnota = zprisnéni, zaporna hodnota = uvolnéni)
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Zdroj: CNB (2012). SETRENJ| UVEROVYCH mmmm Fakiory piispivajici ke zméné Gvérovych standard( v uplynulém &tvrtleti

PODMINEK BANK, fijen 2012

= Skuteéna zména uvérovych standardd
—— O ckavana zména Ovérovych standardd (v Q-1)



4. Fondy rizikového kapitalu

Y Kdo muze poskytnou financovani MSP v teorii?
N Akdo v CR v praxi?

1
v'V CR jako redlna souc¢asna )
alternativa pro financovani 2)
MSP je...
3)

v' ...venture capital/rizikovy
kapital resp. fondy rizikového 4)
kapitalu

5)

Zdroj: EEIP podle TCUK (2012). SME
Financing: Impact of regulation and the
Eurozone crisis, listopad 2012

Bankovni uver
Kapitalove trhy (IPO, dluhopisy, sekuritizace)

Nebankovni  poskytovatelée  (pojistovny,
investiCni manazeri)

Kapitalove financovani rivate equity,
business angles a@enture capital);

DalSi zdroje financovani (peer-to-peer
lending, supply chain finance).




4. Fondy rizikového kapitalu

vV Evropé bylo 97% VC fondu
(3,8 mld. EUR) investovano
do MSP v roce 2011

v VC jako dullezity zdroj
financovani MSP v ranych
fazich vyvoje podniku

Zdroj: EEIP podle TCUK (2012). SME
Financing: Impact of regulation and the
Eurozone crisis, listopad 2012

Dulezitost financovani MSP v ranych fazich vyvoje podniku ->
Kapitalové financovani pro seed a start-up = venture capital

Total venture capital funds
(€ bn)

€3.8bn of Venture Capital funds
areinvested in SMEs
(i.e. 97% of fotal VC funds)

2007 2008 2008 2010 20M
I veniure Capital: Seed I venture Capital: Startup M venure Capital: Later stage venture




4. Fondy rizikového kapitalu

Cile podpory VC v EU

m/Zvyseni konkurenceschopnosti segmentu MSP v
Evropé, a to v globalnim méfitku

m\Vyplnit mezeru na trhu v podobe nedostatku
investiCnich prostfedkll v segmentu MSP, ktera
brani vyuziti jejich rustového potencialu

EmPodporovat inovativni malé a stredni podniky s
vysokym rlstovym potencialem, zejména pak
podniky zabyvajici se vyzkumem, vyvojem a jinymi
Inovacemi

B/vySeni pocCtu pracovnich mist
BRozvinout evropsky trh rizikového kapitalu







4. Fondy rizikového kapitalu

Rizikovy kapital neni mezi zememi EU
rovhomerne rozvrstven

BRizikovy kapital je koncentrovany predevSim v 8 statech: UK,
Némecko, Svédsko, Dansko, Finsko, Holandsko, Francie a Spanélsko

W90 % vSech spravcu fondu rizikového kapitalu v EU je koncentrovano v
téchto zemich

B Spravuji aktiva v objemu vySSim nez 1,5 miliardy €

mV CR je nedostatek rizikového kapitalu- vznik seed fondu by pomohl
rozvoji MSP

Investice rizikového kapitalu v promile HDP v roce
2011
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4. Fondy rizikového kapitalu

Podpora inovaci statu koreluje s jejich konkurenceschopnosti

GCl index GCI subindex -
innovation

Svycarsko 1. 1.
Singapur 2. 11.
Finsko 3. 3
Svédsko 4. 5
Holandsko 5. 6
Némecko 6. 4
US 7. 7
UK 8. 9.
Hongkong 9. 22.
Japonsko 10. 2

Zdroj: The Global Competitiveness Index 2012—-2013



4. Fondy rizikového kapitalu

Srovnani objemu prostfedku investovanych do rizikového
kapitalu v EU a USA v obdobi 2003 — 2009
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Zdroj: Ernst & Young, "Back to basics, Global venture capital insights and trends report 2010



4. Fondy rizikového kapitalu

Efektivita podpory EU VC fondu

Srovnani investovanych prostredkd EU do VC 2001 -2006 s prodejem

programu Skype
7
6,12 mld. EUR
b
5
4
3
2
1
ﬂ|31 mid EUR
U T 1
Objem investovanych prostiedkd v EU dotatnim programu MAC do VC Vynos jednoho z podpoienych VC fondi z prodeje programu Skype
fondi v obdobi 2001 - 2006 Microsoftu v roce 2011




4. Fondy rizikového kapitalu

Directive on Alternative Investment Fund Managers (AIFMD)-
tyka se i fondu rizikového kapitalu

B Alternativni investi¢ni fond- investi¢ni fondy, které nejsou regulovany ECITS (undertakings
for collective investment in transferable securities) direktivou EU (hedge funds, private equity
funds, real estate funds, venture capital a dalSi typy institucionalnich fondu).

BAIFMD ma za cil vytvofit pro alternativni investiCni fondy stejné podminky jako ma zbytek
finan¢niho prumyslu- zvySeni regulace. V prosinci 2012 pfijata nova regulace na AIFM. Finalni
implementace AIFMD planovana na 22.7.2013.

mKritika:
m ZvySovani nakladl a pfenaseni rizika na bankovni systém

m Nejistota a nedostatek Casu: Nepfipravenost dotCenych firem. Néktefi manazeri uvazuji o
presunuti offshore a pockani, jak budou nova pravidla fungovat

m Regulace AIF muze mit negativni dopad na financovani MSP
B Regulace nebude tak velka, jak bylo plvodné uvazovano béhem a bezprostfedné po krizi.

B Standardizace a vymezeni pravidel mize znamenat i pfilezitost (pf. pfipravenost lucemburskych
investi¢nich fondl)




5. Zavér
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= Horsi pfistup MSP k financovani v dusledku oddluzovani bank a
poklesu jejich uveroveé aktivity

= Rizikovy kapital je koncentrovan prevazné u rozvoje MSP, start-
upl a early-stage firem a vyplhuje tim mezeru na trhu v podobé
nedostatku investi¢nich prostfedku v segmentu MSP

= Rizikovy kapitdl je jednim z nastroju ke zvySeni
konkurenceschopnosti CR v segmentu inovaci.

= Jednou z moznosti zvySeni investic rizikového kapitalu je vytvoreni
narodniho seed fondu (popf. regionalnich seed fondu).

= Pro zlepsSeni pristupu MSP k rizikovému kapitalu je tfreba zvysit
informovanost firem o moznosti jeho vyuziti a rozvinout poradenstvi
v tvorbé business planu.

=Spole€nost EEIP ve spolupraci s ¢&eskou pobockou
Mezinarodni obchodni komory (ICC CR) planuje uskutecnit
seminar pro firmy, zajimajici se 0 moznost vyuziti financovani
prostrednictvim alternativnich investi€nich fondu.
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